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RINGKASAN

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengidentifikasi pengaruh rasio
CAMEL dan sensitivitas perusahaan terhadap faktor-faktor makro ekonomi apa
saja yang dapat digunakan untuk memprediksi kondisi financial distress
perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, dengan
menggunakan Model Logit.

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode deskriptif dan
verifikatif. Penelitan ini dimulai dari proses mengumpulkan, mengolah data
hingga menyajikan hasil yang disertai interpretasi. Disebut  penelitian verifikatif
karena menggunakan pernyataan sementara atau dugaan yang harus diuji secara
empirik. Deskriptif dalam penelitian ini untuk menggambarkan, menjelaskan dan
menganalisis keadaan yang berkaitan dengan rasio CAMEL dan sensitivitas
perusahaan terhadap faktor-faktor makro ekonomi.

Variabel terikat (dependent variable) adalah kondisi keuangan perusahaan
perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Sedangkan variabel
independent adalah rasio CAMEL yang diproksikan dengan CAR (X1), NPL
(X2), BOPO (X3), ROA (X4), ROE (X5) dan LDR (X6) .

Model yang digunakan untuk pengujian hipotesis diformulasi seperti
berikut ini:

Pi =  1/[1 + exp – (β0 + β1X1 + β2X2 + β3X3 + β4X4 + β5X5 +

β6X6 + β7X7)] .......................................................................... 1)

Pi =  1/[1 + exp – (β0 + β1X1 + β2X2 + β3X3 + β4X4 + β5X5 +

β6X6 + β7X7 + β8X8 + β9X9)] .................................................. 2)

Model 1 digunakan untuk menguji rasio CAMEL yang dapat memprediksi
kondisi financial distress bank. Model 2 digunakan untuk menguji pengaruh rasio
CAMEL dan sensitivitas perusahaan terhadap faktor-faktor ekonomi makro dalam
memprediksi kondisi financial distress perusahaan perbankan. Sensitivitas
masing-masing perusahaan terhadap faktor-faktor makro ekonomi diperoleh
dengan meregresi faktor-faktor ekonomi makro tersebut terhadap kumulatif return
saham perusahaan selama 1 bulan. Berikut ini persamaan regresi untuk mencari
sensitivitas tersebut:

KUM RTRNi  =  β0,t + β1,tF1,t + β2,tF2,t + β3,tF3,t + eit

Uji hipotesis dalam  penelitian ini dilakukan dengan menilai Model
Regresi (Goodness of Fit), menilai Keseluruhan Model (Overall Model Fit),
menguji Overall Percentage Correct, menguji Koefisien Determinasi (Negelkerke
R Square) dan menguji Koefisien Regresi.
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